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1 BUSINESS FINLAND VENTURE CAPITAL OY:N RISKIRAHOITUSOHJELMA

1.1 Riskirahoitusohjelman tavoitteet

Riskirahoitusohjelman tavoitteena on edistdd suomalaisten alkavan vaiheen yritysten
liketoiminnan kasvua kehittamalla padomasijoitusmarkkinaa rahoituksen tarjonnassa esiintyvia
puutteita korjaamalla. Ohjelma mahdollistaa uusien osaavien paaomasijoitusyhtitiden
syntymisen Suomeen ja tavoitteena on lisatd yksityisten sijoitusten maaraa alkavan vaiheen
yrityksiin.

1.2 Riskirahoitusohjelman voimassaoloaika, koko ja toimintaperiaate

Riskirahoitusohjelman voimassaolo alkaa 1.12.2020 ja paattyy 31.12.2025. Ohjelman koko on
arviolta 150 milj. euroa. Riskirahoitusohjelman kokoon vaikuttavat Business Finland Venture
Capital Oy:n kaytettavissa olevat varat ja Suomen valtion talousarvioissa vuosittain hyvaksytyt
maaréarahat.

Suomen valtion puolesta riskirahoitusohjelman toteuttaa Business Finland Venture Capital Oy,
joka on yleisessa ryhmapoikkeusasetuksessa (Euroopan komission asetus N:0 651/2014)
maaritelty ns. toimeksi saanut yhteisd. Business Finland Venture Capital Oy on Suomen valtion
kokonaan omistama ja Innovaatiorahoituskeskus Business Finlandin omistajaohjauksessa oleva
yhti6, josta on annettu laki 967/2013 muutoksineen. Yhti6 voi tehda seké valtiontukisijoituksia etta
valtiontukea  sisaltamattomia  sijoituksia.  Valtiontukisijoitukset ~ perustuvat  yleisen
ryhmépoikkeusasetuksen artiklaan 21 Riskirahoitustuki.

Sijoitukset tehdaan liiketaloudellisin perustein toimiviin, alkavan vaiheen yrityksiin sijoittaviin
paadomasijoitusrahastoihin. Paaomasijoitusrahastot toimivat riskirahoituksen
valittdjaorganisaatioina ja vastaavat sijoituksien valmistelusta sekd toteuttamisesta
kohdeyrityksiin.

Business Finland Venture Capital Oy valitsee sijoituskohteet avoimella ja syrjimattémalla
hakemusmenettelylld, joka toteutetaan sovellettavan Euroopan unionin ja kansallisen
lainsdadanndén mukaisesti.  Yhtio tekee sijoituksia paaomarahastoihin, joissa on tuotto-
odotukseen perustuva sijoituspolitikka, kilpailukykyiset ehdot ja osaava ja ammattitaitoinen
hallinnointiyhtio, ja jotka houkuttelevat riittavasti yksityista padomaa.

1.3 Riskirahoitusohjelman rakenne

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoituksien kohteena olevia rahastoja hallinnoivat
yksityiset hallinnointiyhtitt toimimalla vastuunalaisina yhtiomiehina tai sopimuksen perusteella.
Rahastojen vastuunalaiset yhtiomiehet tekevat itsendisesti paatokset sijoituksista kohdeyrityksiin
sijoituspolitiikan mukaisesti hallinnointiyhtion esityksesta. Seuraava kuvaa riskirahoitusohjelman
tyypillistéa rahastokohtaista rakennetta:
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Business Finland Venture Capital Oy voi harkita myds vaihtoehtoisia rahastorakenteita. Naiden
tulee olla sellaisia, etta ne tayttavat Business Finland Venture Capital Oy:n ja muiden sijoittajien
vaatimukset ja ehdotettu rakenne varmistaa selkedn yhteyden rahaston tuoton ja
hallinnointiyhtion palkitsemisen valill&.

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoituksen kohteena voi olla rahasto
("kanssasijoitusrahasto”), joka sijoittaa yhdessa yksityissijoittajien kanssa kohdeyrityksiin ja jossa
julkinen rahoitus voi olla 100 prosenttia. Kanssasijoitusrahastolla tulee olla sijoittajista ripppumaton
hallinnointiyhti®, joka vastaa rahaston hallinnasta ja sijoituspolitiikan toteuttamisesta.

Seuraavassa kuvassa esitetaan kanssasijoitusrahaston esimerkkirakenne.
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Yksityiset sijoittajat

Paatokset sijoituksista kohderahastoihin tekee Business Finland Venture Capital Oy:n hallitus.
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1.4 Business Finland Venture Capital Oy:n kayttamat sijoitusvélineet ja sijoituksien koko

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoitus kohderahastoihin voi olla oman paaoman ehtoinen
tai sen luonteinen sijoitus tai vieraan paaoman ehtoinen laina, joka voi olla vakuudeton.

Business Finland Venture Capital Oy:n osuus kohderahaston p&domasta on enintaan 50
prosenttia. Business Finland Venture Capital Oy voi olla ainoa sijoittaja kanssasijoitusrahastossa,
milloin yksityisen paaoman vaatimus tulee tayttya kohdeyritystasolla. Business Finland Venture
Capital Oy:n osuuden kohderahaston pddomasta tulee edella mainitun lisaksi aina tayttaa yleisen
ryhmapoikkeusasetuksen edellytykset.

Business Finland Venture Capital Oy voi rahaston syntyhetkella rahastosopimuksessa luopua
osittain osuudestaan rahaston tuottoon yksityisten sijoittajien hyvaksi. Business Finland Venture
Capital Oy ja kohderahastojen muut sijoittajat kantavat sijoituksiensa suhteessa rahastojen
tappiot.

Ensimmaistd sijoitusta rahastoon on haettava ja Business Finland Venture Capital Oy:n
hyvaksyma osuus siita on toteutettava ennen rahaston sijoitustoiminnan aloittamista.

1.5 Rahastojen kohdeyritykset ja niihin liittyvéat rajoitukset

Business Finland Venture Capital Oy:n kohderahastojen sijoituskohteina ovat alkavan vaiheen
pk-yritykset, joilla on perustellut mahdollisuudet liiketoiminnan nopealle kasvulle. Alkavilla
yrityksilla tarkoitetaan vasta toimintansa aloittaneita, paéosin alle kuusi vuotta vanhoja yrityksia,
joiden tuotteet tai liiketoimintamallit ovat vield kehitysvaiheessa ja liikevaihto on pienta ja joiden
kohdalla ei ole viela tapahtunut l&pimurtoa kansainvalisille markkinoille. Rahastot voivat tehda
lisasijoituksia kohdeyrityksiin, myds silloin kun niiden liiketoiminta on kehittynyt myéhempiin
kehitysvaiheisiin.

Rahastojen sijoitustoiminnan painopiste on Suomeen rekisterdidyissa yhtidissa. Kunkin rahaston
ensisijoituksista euroissa laskettuna tulee vahintddn 50 prosenttia kohdistua Suomeen
rekisterdityihin yhtiéihin.

Rahaston  kohdeyrityksen ja  sijoituksen  kohdeyritykseen tulee tayttaa yleisen
ryhmépoikkeusasetuksen vaatimukset ensi- ja lisasijoitushetkilla. Rahaston hallinnointiyhtié on
velvollinen varmentamaan vaatimuksien tayttymisen. Rahastojen kohdeyritysten ja niihin
tehtavien sijoitusten tulee tayttdd mm. seuraavat yleisen ryhmapoikkeusasetuksen vaatimukset:

e Kohdeyritykset eivét voi kuulua yleisen ryhmapoikkeusasetuksen artiklan 1 kohdassa 3
lueteltuihin kiellettyihin toimialoihin.

e Rahaston kohdeyritys ei sijoitushetkella voi olla Euroopan komission maaritelman
mukainen vaikeuksissa oleva yritys tai yritys, joka ei ole maksanut takaisin Euroopan
komission perintamaarayksen mukaista sdantdjenvastaisesti saamaansa tukea.

¢ Sijoituksen kohdeyritykseen on perustuttava toteuttamiskelpoiseen
liketoimintasuunnitelmaan, joka siséaltaa yksityiskohtaiset tiedot tuotteesta, myynnista ja
kannattavuuden kehityksesta ja jossa taloudellista elinkelpoisuutta arvioidaan ennakolta.
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Rahastolla tulee olla kohdeyrityksittain laadittu selkeé ja realistinen irtautumisstrategia.

e Kohderahaston sijoitus kohdeyritykseen tulee olla oman padoman ehtoinen tai sen
luonteinen sijoitus, laina, takaus tai naiden yhdistelma.

e Riskirahoitustoimenpiteen, jolla mydnnetaan takauksia tai lainoja tukikelpoisille yrityksille,
on taytettava seuraavat edellytykset:

— toimenpiteen seurauksena rahoituksen valittja tekee sijoituksen, jota ei olisi tehty tai
joka olisi tehty rajoitetusti tai eri tavalla ilman tukea, ja

— rahoituksen valittdjan on pystyttava osoittamaan, etta silla on kaytéssd menetelma,
joka varmistaa, ettd kaikki edut siirretaan mahdollisimman suuressa maarin lopullisille
tuensaajille suurempina rahoitusmaarina, riskialttimpina salkkuina, pienempina
vakuusvaatimuksina, pienempind takauspalkkioina tai alhaisempina korkoina.

e Sijoitusta tehtaessa kohdeyrityksen tulee olla julkisesti noteeraamaton pk-yritys ja
ensisijoituksen ajankohtana

— kohdeyritys ei ole harjoittanut toimintaa millaan markkinoilla, tai

— kohdeyritys on toiminut markkinoilla alle kymmenen vuotta rekisterditymisestaan tai alle
seitseman vuotta ensimyynnista, valittua tukikelpoisuusaikaa on noudatettava samalle
yritykselle tehtaviin lisasijoituksiin. tai

— kohdeyrityksen tarvitsema alkuinvestointi on uutta taloudellista toimintaa varten
laaditun liiketoimintasuunnitelman perusteella yli 50 prosenttia sen keskimaaraisesta
vuotuisesta liikevaihdosta edeltéavien viiden vuoden aikana. Jos uusi taloudellinen
toiminta kohdistuu yleisen ryhmapoikkeusasetuksen artikla 21 kohdan 3 alakohtiin(c)
()-(iii), niin vaadittava alkuinvestointi saa olla enintédan 30 prosenttia

e Rahasto voi tehda lisasijoituksia tukikelpoiseen yritykseen, myds silloin kun yrityksen
rekisterditymisestd on kulunut kymmenen vuotta tai enemman tai ensimyynnista
markkinoilla on kulunut seitsemdn vuotta tai enemman. Lisasijoitushetkella myos
seuraavien ehtojen tulee tayttya:

— sijoitukset kohdeyritykseen eivét ylita ryhméapoikkeusasetuksen enimmaismaaraa

— alkuperaiseen liiketoimintasuunnitelmaan on sisaltynyt mahdollisuus lisasijoituksiin
kohdeyritys ei ole muuttunut muun yrityksen kuin toimenpiteen nojalla riskirahoitusta
tarjoavan rahoituksen valittgjan tai riippumattoman  yksityisen  sijoittajan
sidosyritykseksi yleisen ryhméapoikkeusasetuksen liitteessd | olevan 3 artiklan 3
kohdassa tarkoitetulla tavalla, jollei uusi yhteiso ole pk-yritys

— lisasijoituksissa yrityksiin, joiden rekisterditymisestd on 10 vuotta tai enemman tai
ensimyynnistd markkinoille on kulunut seitseman vuotta tai enemman, yksityisten
sijoittajien osuus rahaston padomista tai yhdessa rahaston kohdeyritykseen tehdyista
sijoituksista tulee olla vahintaan 60 prosenttia

¢ Rahasto voi poikkeustapauksessa ostaa kohdeyrityksen vanhojen osakkaiden osakkeita
enintdan maaralla, joka on enintaan 50 prosenttia rahoituskierroksen kokonaissummasta.
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e Yksittaiseen kohdeyritykseen riskirahoitusohjelmasta tehdyt sijoitukset eivat saa ylittaa
16,5 miljoonaa euroa.

1.6 Business Finland Venture Capital Oy:n sijoituksien kohderahastot

Business Finland Venture Capital Oy:n kohderahasto ja sen hallinnointiyhti6 voi sijaita Euroopan
unionin jasenmaassa edellyttaen ettd, se on perustettu ja toimii sijaintimaan ja Euroopan unionin
lainsdadannon mukaisesti. Rahaston yhtiomuoto voi olla esimerkiksi suomalainen
kommandiittiyhti®.

Kohderahasto tekee tuotto-odotukseen perustuvia sijoituspéétoksia, joka mahdollistaa
sijoittajilleen sijoitusten arvon nousun. Rahastoilla tulee olla sijoitusstrategia ja se tule siséltaa
tiedot sijoitustoiminnan hajautuksesta ja maantieteellisesta kattavuudesta. Rahastojen tulee
iimoittaa sijoitustoimintansa kohdetoimialat

Rahastoja tulee johtaa liiketaloudellisin perustein. Tatd arvioitaessa rahaston tai hallinnointiyhtion
tulee tayttda mm. seuraavat kumulatiiviset edellytykset:

e Hallinnointiyhtion tulee olla lain tai sopimuksen mukaan velvoitettu toimimaan parhaiden
kaytantojen mukaisesti ja ammattimaiselta rahastonhoitajalta edellytetylla huolellisuudella,
seka vilpittbméassa mielessa ja valttdmaan eturistiriitoja

e Rahaston hallinnointiyhti6lla tulee olla vaihtoehtorahastojen hoitamisen toimilupa tai sen
tulee olla rekisterdity vaihtoehtorahastojen hoitajaksi

e Sopimuksissa sovelletaan alan parhaita kaytantdja

e Hallinnointiyhtion palkkion vastaa markkinakaytantba

e Hallinnointiyhtion tai vastuunalaisen yhtiomiehen tai niiden omistajien on kannettava osa
sijoitusriskeista tekemalla sijoituksen omista varoistaan rahastoon tai sen saama palkkioon
suoriteperusteinen

e Hallinnointiyhtion tulee vahvistaa rahaston sijoitusstrategia, sen perusteet ja suunniteltu
aikataulu sijoittamiselle

e Sijoittajien on voitava olla edustettuina rahaston neuvoa-antavissa elimissa

1.7 Rahastosijoituksen hakeminen

Business Finland Venture Capital Oy:n sijoitusta haetaan vapaamuotoisella hakemuksella.
Business Finland Venture Capital Oy maarittelee hakemuksessa tai sen liitteissa esitettavat tiedot
ja ne ovat julkaistu yhtion internet-sivulla. Hakumenettely on avoin ja jatkuva.

Ohjeet hakumenettelystda ovat Business Finland Venture Capital Oy:n internet-sivulla
www.businessfinland.vc.

1.8 Ristiriidat yleisen ryhméapoikkeusasetuksen kanssa

Siltd osin, kun tama tukiohjelma olisi ristiridassa yleisen ryhmépoikkeusasetuksen kanssa,
noudatetaan yleisen ryhmépoikkeusasetuksen maarayksia.


http://www.businessfinland.vc/
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1.9 Riskirahoitusohjelman arviointi

Riskirahoitusohjelman toimivuudesta ja sen tuloksista tehdaan riippumaton asiantuntija-arvio
joko vuonna 2024 tai 2025.



